Jueves 31 de marzo de 2016 DIARIO OFICIAL (TerceraSeccion) 1

CIRCULAR 6/2016 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan Vinculos Patrimoniales con una Institucion de Banca MUltiple,
Almacenes Generales de Depésito y a la Financiera, relativa a las Modificaciones a la Circular 4/2012
(Operaciones Derivadas).

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.
CIRCULAR 6/2016

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS DE BOLSA,
FONDOS DE INVERSION, SOCIEDADES FINANCIERAS DE
OBJETO  MULTIPLE QUE TENGAN  VINCULOS
PATRIMONIALES CON UNA INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO Y A
LA FINANCIERA:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA
CIRCULAR 4/2012 (OPERACIONES
DERIVADAS)

El Banco de México, con el objeto de continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema financiero, por
una parte, mediante el fortalecimiento de los mercados en que se celebran y liquidan operaciones derivadas
extrabursatiles, lo cual, a su vez, contribuye a fomentar la estabilidad financiera y, por otra parte, con el
establecimiento de medidas para mitigar las exposiciones de los participantes de este mercado respecto a los
riesgos de crédito de contraparte, ha resuelto modificar las “Reglas para la realizacion de operaciones
derivadas”, contenidas en la Circular 4/2012 del Banco de México para establecer, entre otros aspectos:
i) los criterios para determinar las operaciones derivadas estandarizas, las cuales estaran sujetas a los
requerimientos de negociacién a través de bolsas y plataformas electrénicas, asi como a la compensacion y
liquidacion en entidades que funjan como contrapartes centrales; ii) la posibilidad de que entidades que, por la
baja exposicion que representa sus operaciones derivadas estandarizadas al sistema financiero en su
conjunto, queden exceptuadas de los requerimientos referidos en el inciso anterior; iii) la posibilidad de que las
entidades puedan celebrar sus operaciones derivadas estandarizadas a través de “operaciones por bloque”,
que las bolsas y plataformas electrénicas instrumenten de conformidad con la regulacién que les resulte
aplicable, y iv) el procedimiento que deberan seguir la instituciones del exterior que funjan como contrapartes
centrales para efectos de su reconocimiento por parte del Banco de México.

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, 24, 26, 27 y 36 de la Ley del Banco de México, 46, fraccion XXV, y 46 Bis 5,
fraccion Il, de la Ley de Instituciones de Crédito, 176 de la Ley del Mercado de Valores, 15, parrafo segundo,
de la Ley de Fondos de Inversion, 22 de la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros, 11, fraccion XII, y 87-D de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
9 de la Ley Organica de Nacional Financiera, 6 de la Ley Organica de Sociedad Hipotecaria Federal, 9 de la
Ley Organica del Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros, 9 de la Ley Organica del Banco Nacional
de Comercio Exterior, 10 de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, 8 de la Ley
Organica del Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y Armada, 7, fraccion X, y 19 de la Ley Organica de la
Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, 4, parrafo primero, 8, parrafos
cuarto y séptimo, 10, parrafo primero, 12, parrafo primero, en relaciéon con el 19 Bis, fraccion V, 14, parrafo
primero, en relacion con el 25 Bis, fraccién VII, 14 Bis, parrafo primero, en relacion con el 17, fraccion |, 14 Bis
1, parrafo primero, en relacion con los articulos 25 Bis 1, fraccion IV, y 25 Bis 2, fraccién Il, y 20, fraccién XI,
del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la atribucion de expedir disposiciones a través de
la Direccion General de Asuntos del Sistema Financiero, de la Direccion General de Operaciones de Banca
Central, de la Direccion General de Estabilidad Financiera, de la Direccién General Juridica, y de la Direccion
de Sistemas de Pagos, respectivamente, asi como Segundo, fracciones I, IV, VI, VIIl y X, del Acuerdo de
Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México ha resuelto modificar la definicion
de Operaciones Derivadas Estandarizadas, asi como los numerales 3.1.1, Ultimo péarrafo, 3.1.2, primer
parrafo, inciso a) y subinciso iii), asi como el penultimo parrafo, 3.1.3, primer parrafo, 3.4, 4, segundo
y ultimo parrafo, 7.4, 7.6, primer parrafo, 7.7, 8, 11, primer parrafo, incisos b) y e), asi como el actual Anexo
Unico, para convertirse en Anexo 1, y adicionar un segundo parrafo al 5.2, un numeral 7.5 Bis, un numeral
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7.8, asi como los Anexos 2 y 3, de las “Reglas para la realizacién de operaciones derivadas”, contenidas en la
Circular 4/2012, para quedar en los términos siguientes:

REGLASPARA LA REALIZACION DE OPERACIONES DERIVADAS
1. DISPOSICIONES GENERALES
“1.1 ...

Operaciones Derivadas Estandarizadas: a aquellas Operaciones Derivadas que el Banco de
México determine con tal caracter, en términos del
Anexo 2 de estas Reglas.

3. AUTORIZACIONES
“3.1.1 ...

Ademas, deberan acompafiar la solicitud con una comunicacién expedida por el comité de auditoria en la
gue manifiesten que cumplen con los requerimientos previstos en el Anexo 1 de estas Reglas, en relacién con
las Operaciones Derivadas y los Subyacentes respecto de los cuales solicitan autorizacion para operar por
cuenta propia.”

“3.1.2 ...

a) Den aviso por escrito a la Gerencia con al menos 15 dias naturales de anticipacion a la fecha en que
pretendan realizar las Operaciones Derivadas de que se trate, sobre lo siguiente:

iii) Los Subyacentes de los referidos en los incisos a) a f) y h) del mencionado numeral 2.1 sobre los
cuales pretendan celebrar Operaciones Derivadas por cuenta propia. En caso que las Entidades pretendan
celebrar Operaciones Derivadas sobre alguno de los Subyacentes indicados en el inciso h) del numeral 2.1,
las Entidades deberan incluir en el aviso a que se refiere el presente numeral 3.1.2 una descripcion detallada
de cada una de las Operaciones Derivadas de que se trate.

Las Entidades que cuenten con autorizacion del Banco de México para realizar alguna o varias de las
Operaciones Derivadas podran realizar, sin necesidad de obtener una nueva autorizacion o cumplir con los
incisos a) y b) anteriores, el mismo tipo de tales Operaciones Derivadas sobre los certificados bursatiles
fiduciarios indizados a que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccién lll, de la Ley del Mercado de Valores,
inscritos en el Registro Nacional de Valores, asi como valores emitidos en el exterior con caracteristicas
similares a estos, listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, siempre y cuando dichos certificados y
valores del exterior cumplan con las siguientes caracteristicas: a) busquen replicar el comportamiento de los
mismos Subyacentes que los correspondientes a las Operaciones Derivadas objeto de dicha autorizacion,
b) no conlleven la toma de posiciones cortas en alguno de los activos objeto de inversion a los que estén
referidos, excepto por aquellas que resulten del préstamo de valores, ¢) no busquen replicar mateméatica o
estadisticamente, en forma inversa o exponencial, el comportamiento de indices, activos financieros
o0 parametros de referencia o bien, que los indices, activos financieros o parametros de referencia cuyo
comportamiento busquen replicar no repliquen, a su vez, matematica o estadisticamente, de manera inversa
0 exponencial, el comportamiento de otros indices, activos financieros o parametros de referencia.

”

“3.1.3 Cada Institucion de Crédito y, en su caso, la Financiera que cuenten con autorizaciéon para celebrar
Operaciones Derivadas por cuenta propia en términos de las presentes Reglas deberan enviar a la Gerencia
durante el mes de marzo de cada afio, una comunicacion expedida por su respectivo comité de auditoria en la
gue haga constar que dichas Entidades cumplen con los requerimientos sefialados en el Anexo 1 de estas
Reglas, en relacién con aquellas Operaciones Derivadas que realicen y con los Subyacentes objeto de dichas
operaciones. Al respecto, deberan acompafiar en la referida comunicacion, el informe o dictamen de auditoria
que fue presentado al comité de auditoria con el cual se concluye que se da cumplimiento con lo establecido
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en el Anexo 1 de estas Reglas y en el cual debera sefialarse claramente las areas y procedimientos
auditados, asi como los diferentes procedimientos que se realizaron para la verificacion del cumplimiento de
dichos requerimientos.

“3.4 OTRAS OPERACIONES DERIVADAS, SOBRE OTROS SUBYACENTES O CON FECHA DE
LIQUIDACION DISTINTA

El Banco de México podrd autorizar a las Entidades, a los Fondos de Inversién, a los Almacenes
Generales de Deposito y a las Sofomes a realizar Operaciones Derivadas: a) distintas a las indicadas en el
inciso (i) de la definicibn de Operaciones Derivadas, b) sobre Subyacentes distintos a los indicados
en el numeral 2.1 o c) con una Fecha de Liquidacién distinta a la establecida en el numeral 7.4 de estas
Reglas. Para tal efecto, los interesados deberan presentar a la Gerencia una solicitud de autorizacion por
escrito en donde describan, segun sea el caso, la Operacién Derivada que pretendan realizar, su estructura o
combinacién de Operaciones Derivadas, el Subyacente respectivo, o la Fecha de Liquidacion que se pretenda
establecer. Al respecto, los sujetos a que se refiere el presente parrafo deberdn acompafiar una comunicacién
expedida por su respectivo comité de auditoria en términos del Gltimo parrafo del numeral 3.1.1, asi como
el informe o dictamen de auditoria que haya sido presentado al comité de auditoria u 6rgano equivalente, en el
gue conste que el sujeto de que se trate da cumplimiento a lo establecido en el Anexo 1 de estas Reglas y en
el cual debera sefialarse claramente las areas y procedimientos auditados, asi como los diferentes
procedimientos que se hayan realizado para la verificacién del cumplimiento de dichos requerimientos.”

4. CONTRAPARTES AUTORIZADAS

Las Entidades Unicamente podran llevar a cabo Operaciones Derivadas en mercados extrabursétiles para
la cobertura de riesgos propios, en términos del numeral 3.1.5 de las presentes Reglas, con Entidades
autorizadas por el Banco de México para celebrar Operaciones Derivadas por cuenta propia y con Entidades
Financieras del Exterior. Asimismo, tratdndose de Operaciones Derivadas en Mercados Reconocidos, la
contraparte de la Operacion Derivada, debera ser la cAmara de compensacion o, en su caso, la institucion del
exterior que actie como contraparte central, reconocida por el Banco de México en términos del numeral 7.6.

Los Fondos de Inversion, los Almacenes Generales de Depésito y las Sofomes Unicamente podréan llevar a
cabo Operaciones Derivadas en mercados extrabursatiles con Entidades autorizadas por el Banco de México
para celebrar Operaciones Derivadas por cuenta propia y con Entidades Financieras del Exterior. Asimismo,
tratandose de Operaciones Derivadas en Mercados Reconocidos, la contraparte de la Operacion Derivada
debera ser la camara de compensacion o, en su caso, la institucién del exterior que actie como contraparte
central, reconocida por el Banco de México en términos del numeral 7.6.”

5. INSTRUMENTACION Y NEGOCIACION
‘5.2 ...

Las Operaciones Derivadas Estandarizadas que las Entidades celebren en Mercados Reconocidos o por
medio de las sociedades o instituciones a que se refieren los incisos (i) a (iii) del parrafo anterior, en los que
se permite la presentacion de posturas en firme sin utilizar sistemas de negociacién automatizados
electronicos o mecanismo de oferta publica, podran efectuarse mediante drdenes conocidas como
operaciones por bloque, siempre que el importe nocional de dichas Operaciones Derivadas Estandarizadas se
ajuste a lo que el Banco de México determine y dé a conocer a las Entidades a través del Médulo de Atencién
Electronica en términos de las “Reglas del Médulo de Atencion Electrénica”, contenidas en la Circular 13/2012
del Banco de México, asi como a través de su pagina en internet.”

7. FORMAS DE LIQUIDACION

“7.4 La Fecha de Liquidacion de las Operaciones Derivadas no debera exceder de cuatro Dias Habiles
contados a partir de la fecha de vencimiento o de ejercicio que corresponda, excepto en aquellos casos en
gue el Banco de México autorice un plazo distinto de conformidad con el numeral 3.4 anterior.”

“7.5 Bis Las Entidades podran celebrar Operaciones Derivadas Estandarizadas sin sujetarse a los
requerimientos previstos en el numeral 5.2 y el primer péarrafo del numeral anterior, siempre y cuando el
importe nocional correspondiente a todas sus Operaciones Derivadas Estandarizadas vigentes sea, por un
periodo de, al menos, tres meses consecutivos dentro de un periodo de seis meses previo a la celebracion de
la Operacion Derivada Estandarizada de que se trate, menor o igual al equivalente a diez mil millones
de UDIS.
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La excepcién a que se refiere el parrafo anterior resultara igualmente aplicable a las Entidades que
celebren Operaciones Derivadas Estandarizadas con otras Entidades que intervengan como contrapartes y se
ubiquen en el supuesto establecido en dicho parrafo.

La Entidad que haya celebrado Operaciones Derivadas Estandarizadas y pretenda acogerse a la
excepcion a que se refiere el presente numeral debera realizar el célculo del importe nocional de dichas
Operaciones Derivadas Estandarizadas vigentes el ultimo Dia Habil de cada mes, con base en la informacion
que la propia Entidad hayan reportado al Banco de México de conformidad con el numeral 12.1, para lo cual
debera considerar el valor oficial de la UDI correspondiente a la fecha en que se realice dicho célculo.”

“7.6 El Banco de México podra otorgar el reconocimiento a instituciones del exterior que actlden como
contrapartes centrales, respecto de las Operaciones Derivadas, incluyendo las Operaciones Derivadas
Estandarizadas que se lleven a cabo en bolsas de derivados y mercados extrabursatiles tomando en cuenta
lo siguiente:

”

“7.7 El reconocimiento que dé el Banco de México a las instituciones del exterior a que se refiere el inciso
ii) del primer parrafo del numeral 7.5 anterior podrd otorgarse a solicitud de la institucion del exterior
interesada, de conformidad con el procedimiento indicado en el Anexo 3 de las presentes Reglas o bien, por
iniciativa del propio Banco de México con base en la informacién que recabe al efecto.”

“7.8 Aquellas instituciones del exterior que actien como contrapartes centrales y hayan obtenido el
reconocimiento por parte del Banco de México en términos del numeral 7.5 anterior podran solicitar al Banco
de México, de conformidad con el procedimiento indicado en el Anexo 3 de las presentes Reglas, la
ampliaciéon de dicho reconocimiento respecto de otras Operaciones Derivadas, incluyendo Operaciones
Derivadas Estandarizas, adicionales a aquellas previstas en el referido reconocimiento. La ampliacion a que
se refiere este parrafo podra otorgarse por iniciativa del propio Banco de México con base en la informacion
gue recabe al efecto.”

8. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

“Las Entidades podran llevar a cabo Operaciones Derivadas y Operaciones Estructuradas por cuenta de
terceros a través de mandato, comisién mercantil o instruccion especifica para celebrar Operaciones
Derivadas y Operaciones Estructuradas. En estos supuestos, las Entidades deberan sujetarse a lo dispuesto
en la Circular 1/2005 que contiene las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas
de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”.

Ademas de lo dispuesto en el parrafo anterior, las Casas de Bolsa, al llevar a cabo Operaciones Derivadas
y Operaciones Estructuradas en cumplimiento de un mandato o comision, deberan sujetarse a lo previsto en
la Ley del Mercado de Valores, asi como en las demas disposiciones aplicables.”

11. LIMITE, SUSPENSION O REVOCACION DE OPERACIONES

b) Dejen de reunir cualquier requerimiento del Anexo 1 de estas Reglas;

e) Realicen Operaciones Derivadas en contravencion a los sanos usos o practicas que correspondan a
dichas Operaciones Derivadas, y

“ANEXO 1
“ANEXO 2
CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DE OPERACIONES DERIVADAS ESTANDARIZADAS

l. El Banco de México, para determinar las Operaciones Derivadas que tendran el caracter de
Operaciones Derivadas Estandarizadas, tomara en cuenta las caracteristicas siguientes:

a. El grado de estandarizacién de los términos y condiciones de las Operaciones Derivadas;
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b. Laliquidez, la profundidad, el volumen negociado y el tamafio de las Operaciones Derivadas en
el mercado mexicano;

El nUmero y tipo de entidades que tienen acceso para negociarlas y liquidarlas;
d. Ladisponibilidad de fuentes de precios razonables, confiables y generalmente aceptados;

e. Elriesgo sistémico asociado con la celebracién de dichas Operaciones Derivadas, asi como su
impacto en la estabilidad del sistema financiero mexicano;

f. La existencia de sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores
autorizadas por la CNBV, o instituciones del exterior que realicen funciones similares a las que
llevan a cabo dichas sociedades que reconozca la CNBV, en las que se negocien dichas
Operaciones Derivadas;

g. La existencia de una camara de compensacion o institucion del exterior que actie como
contraparte central, reconocida por el Banco de México en términos del numeral 7.6, en las que
se compensen y liquiden dichas Operaciones Derivadas, y

h.  El efecto en la competencia, considerando las tarifas asociadas a los servicios de negociacion
y compensacion.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado | anterior se consideran Operaciones Derivadas
Estandarizadas, las siguientes:

Las Operaciones de Intercambio (Swaps) de conformidad con las cuales una de las partes se obliga
a realizar pagos denominados en pesos, en periodos de 28 dias o en aquellos que los sustituyan en
caso de dias inhabiles, de un monto calculado como el resultado de aplicar una determinada tasa de
interés fija a un determinado monto, no amortizable, y a su vez, la otra parte se obliga a realizar
pagos, en los mismos periodos, de montos denominados en la misma moneda, equivalentes al
resultado de aplicar la TIIE, al mismo monto no amortizable, y cuyo plazo minimo de la Operacién de
Intercambio (Swap) sea mayor o igual a 56 dias y el plazo maximo menor o igual a 30 afios.”

“ANEXO 3
PROCEDIMIENTO PARA QUE LAS INSTITUCIONES DEL EXTERIOR QUE ACTUEN COMO

CONTRAPARTES CENTRALES SOLICITEN AL BANCO DE MEXICO EL RECONOCIMIENTO A QUE SE
REFIERE EL NUMERAL 7.7 DE LAS REGLAS PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES DERIVADAS

Procedimiento para el reconocimiento

El procedimiento para que el Banco de México otorgue el reconocimiento a las instituciones del exterior
gue actien como contrapartes centrales, respecto de las Operaciones Derivadas, incluyendo las
Operaciones Derivadas Estandarizadas, que se lleven a cabo en bolsas de derivados y/o mercados
extrabursétiles del exterior consistird de las 3 etapas siguientes:

i Evaluacién de la institucion del exterior que actie como contraparte central y de su
marco regulatorio;

ii.  Verificacion de la existencia de un memorando de entendimiento entre el Banco de México, o la
CNBYV, vy las autoridades financieras del exterior que regulen y supervisen a la contraparte
central solicitante, y

iii. Determinacion del reconocimiento.

Evaluacion de la institucidn del exterior gque actle como contraparte central y de su
marco regulatorio

La institucion del exterior interesada en obtener el reconocimiento a que se refiere el presente
Anexo debera:

1. Presentar su respectiva solicitud, por escrito, a la Gerencia de Autorizaciones, Consultas y
Control de Legalidad del Banco de México, con el fin de dar inicio al procedimiento de
reconocimiento en términos del numeral 7.6 de la Circular 4/2012. En la mencionada solicitud,
la institucion del exterior debera indicar un domicilio en la Republica Mexicana para recibir
notificaciones por parte del Banco de México en relacién con dicha solicitud, asi como adjuntar,
al menos, la documentacion siguiente, la cual debera presentarse en el idioma espafiol:

a. El formulario “Informacion relevante de la institucion del exterior que actGa como
contraparte central” contenido en el Apéndice 1 del presente documento, debidamente
completado, a efecto de que el Banco de México pueda contar con informacién relevante
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sobre la institucion del exterior, asi como evaluar la implementacion en la normatividad de
aspectos relacionados con la medicidn, vigilancia y gestion de los riesgos de crédito,
liquidez, de negocio, legal y operativo; las reglas y procedimientos para la gestion de
incumplimientos de los participantes; los mecanismos de buen gobierno corporativo; los
criterios de acceso y participacion; las normas y procedimientos de comunicacion,
y las politicas para la divulgacién de informacion;

b. Las reglas, procedimientos, manuales, metodologias y contratos vigentes aplicables a la
institucion del exterior en su funcién como contraparte central respecto de las Operaciones
Derivadas, incluyendo las Operaciones Derivadas Estandarizadas, que se lleven a cabo
en la bolsas de derivados y/o el mercados extrabursatiles del exterior de que se trate, de
conformidad con la legislacion y regulacion que le resulte aplicable;

c. La documentacion que constituya evidencia suficiente de que la institucion del exterior
cuenta con autorizacion, licencia, concesion o resolucion similar, vigente, para actuar
como contraparte central, otorgada por la autoridad competente de su jurisdiccion de
origen, asi como la especificaciéon de las actividades que puede realizar respecto
de operaciones derivadas, y

d. Elinforme de evaluacion elaborado en los términos del “Modelo de informe de evaluacion
sobre la observancia de los principios por parte de una FMI”, contenido en el documento
“Principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero: Marco de divulgacion y
Metodologia de evaluacion” emitido en diciembre de 2012, por el Comité de Sistemas de
Pago y Liquidacion del Banco de Pagos Internacionales y por el Consejo de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o aquél que en su caso lo sustituya.

2. En un plazo méaximo de 45 dias naturales a partir de que el Banco de México haya recibido la
solicitud y documentacion sefialada en el numeral 1. anterior, este notificara a la institucion del
exterior promovente si la solicitud y documentacion presentada esta completa.

En caso de que la informacién a que se refiere este numeral no sea completa, el Banco de
México notificard dicha situacion a la promovente, en el mismo plazo indicado en el parrafo
anterior, y sefialara la informacion faltante, la cual debera ser entregada en un plazo no mayor a
30 dias naturales, contados a partir de la notificacion que realice el Banco de México. En caso
que la institucibn promovente no presente, dentro del plazo sefialado en este parrafo, la
informacién faltante que haya indicado el Banco de México conforme a este numeral, la solicitud
respectiva quedara anulada a partir de la conclusion del plazo referido. Lo anterior no afecta el
derecho de la institucion del exterior de que se trate de presentar, con posterioridad, una nueva
solicitud en los términos del presente Anexo.

3.  En un plazo maximo de 90 dias naturales a partir de la notificacion referida en el numeral
anterior, el Banco de México evaluara la solicitud y documentacién y, en su caso, solicitara
a la promovente la informacion adicional que considere conducente para la determinacion que
deba tomar.

4. Una vez concluidos los plazos mencionados en los numerales 2 y 3 anteriores, el Banco de
México informara a la promovente el resultado de la evaluacion de la institucion del exterior a
gue alude el presente inciso.

Verificacion de la existencia de un memorando de entendimiento entre el Banco de México, o

la CNBV, v las autoridades financieras del exterior gue requlen y supervisen a la contraparte
central solicitante

Lo indicado en el numeral i. anterior quedara sujeto a que el Banco de México o la Comision Nacional
Bancaria y de Valores hayan celebrado el memorando de entendimiento respectivo que prevé el
inciso c) del numeral 7.6 de la Circular 4/2012. Para estos efectos, en el evento en que, a la fecha de
presentacion de la solicitud objeto de este Anexo, no se cuente con el memorando de entendimiento
referido, el Banco de México llevard a cabo las gestiones que estime conveniente para su
celebracion con las autoridades financieras del exterior que regulen y supervisen a la institucion
del exterior.

Determinacion del reconocimiento
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Derivado de lo previsto en los incisos (i) y (ii) anteriores, el Banco de México determinara si la
institucion del exterior que actia como contraparte central solicitante debe ser reconocida por este
Instituto Central para los efectos sefialados en la Circular 4/2012. Al efecto, el Banco de México
notificarda la determinacién de dicho reconocimiento a la promovente, asi como a las autoridades
competentes de la jurisdiccion de que se trate.

Adicionalmente, el Banco de México publicara un listado en su pagina de internet con las
instituciones del exterior que actlien como contrapartes que haya reconocido.

Ampliacién del reconocimiento_a una institucién del exterior que actle como _contraparte
central del exterior, para abarcar otras Operaciones Derivadas, incluyendo las Operaciones
Derivadas Estandarizadas

La institucién del exterior reconocida en términos del presente Anexo e interesada en ampliar dicho
reconocimiento para abarcar otras Operaciones Derivadas, incluyendo las Operaciones Derivadas
Estandarizadas debera:

1. Presentar su respectiva solicitud, por escrito, a la Gerencia de Autorizaciones, Consultas y
Control de Legalidad del Banco de México, con el fin de dar inicio al procedimiento de
ampliacion del reconocimiento en términos del numeral 7.6 y segundo parrafo del numeral 7.7
de la Circular 4/2012. En la mencionada solicitud, la institucién del exterior debera indicar un
domicilio en la Republica Mexicana para recibir notificaciones por parte del Banco de México en
relacién con dicha solicitud, asi como adjuntar, al menos, la documentacién siguiente, la cual
debera presentarse en el idioma espafiol:

a. El formulario “Informacién relevante de la institucién del exterior que actia como
contraparte central” contenido en el Apéndice 1 del presente documento, debidamente
completado, respecto de los incisos 3.b.v., 3.b.vi., 3.b.vii.,, 5, 6, 10.b.i.,, 10.b.iv., 11.b.ii.,
13.b.ii., 13.h.iii., asi como cualquier otro inciso relevante a efecto de que el Banco de
México pueda contar con informacion relevante sobre la ampliacién del reconocimiento
de la institucion del exterior, y

b. Las reglas, procedimientos, manuales, metodologias y contratos vigentes aplicables a la
institucion del exterior en su funcién como contraparte central respecto de las Operaciones
Derivadas, incluyendo las Operaciones Derivadas Estandarizadas, consideradas en la
ampliacion del reconocimiento, de conformidad con la legislacion y regulacion que le
resulte aplicable.

2. En un plazo maximo de 35 dias naturales a partir de que el Banco de México haya recibido la
solicitud y documentacion sefialada en el numeral 1. anterior, este notificara a la institucion del
exterior promovente si la solicitud y documentacion presentada esta completa.

En caso de que la informacion a que se refiere este numeral no sea completa, el Banco de
México notificard dicha situacion a la promovente, en el mismo plazo indicado en el parrafo
anterior, y sefialara la informacién faltante, la cual debera ser entregada en un plazo no mayor a
30 dias naturales, contados a partir de la notificacion que realice el Banco de México. En caso
que la institucion promovente no presente, dentro del plazo sefialado en este parrafo, la
informacién faltante que haya indicado el Banco de México conforme a este numeral, la solicitud
respectiva quedara anulada a partir de la conclusion del plazo referido. Lo anterior no afecta el
derecho de la institucion del exterior de que se trate de presentar, con posterioridad, una nueva
solicitud en los términos del presente Anexo.

3.  En un plazo maximo de 55 dias naturales a partir de la notificacién referida en el numeral
anterior, el Banco de México evaluara la solicitud y documentacion y, en su caso, solicitara a la
promovente la informacion adicional que considere conducente para la determinacién que
deba tomar.

4. Una vez concluidos los plazos mencionados en los numerales 2 y 3 anteriores, el Banco de
México informar4d a la promovente el resultado de la evaluaciébn de la ampliacion del
reconocimiento para abarcar otras Operaciones Derivadas, incluyendo las Operaciones
Derivadas Estandarizadas.

Contacto
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1.

Cualquier duda o aclaracion que se tenga respecto del procedimiento de reconocimiento debera ser
dirigida a la Gerencia de Autorizaciones, Consulta y Control de Legalidad, al correo electrénico:
autorizaciones@banxico.org.mx.”

“Apéndice 1. Informacion relevante de la institucion del exterior que actia como
contraparte central

Informacion general de la institucion del exterior que actia como contraparte central

Denominacion y domicilio legal de la institucion del exterior

Haga clic aqui para escribir texto.

2.

Jurisdiccién (pais) de origen donde la institucion del exterior cuenta con autorizacién/concesion para
operar como contraparte central

Haga clic aqui para escribir texto.

3. Listado de la(s) autoridad(es) relevantes de la institucién del exterior en la jurisdiccién de origen,
sefialando, en su caso la funcién que lleva a cabo cada una (regulacién, supervisién o vigilancia)
Autoridad Funcién

Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.

Haga clic aqui para escribir texto.

Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.

Haga clic aqui para escribir texto.

4.  Personal facultado de la institucion del exterior que podra atender cualquier tema relacionado con el
procedimiento para el reconocimiento
Contacto 1

Nombre Haga clic aqui para escribir texto.

Puesto Haga clic aqui para escribir texto.

Direccion Haga clic aqui para escribir texto.

Correo Haga clic aqui para escribir texto.

electronico

Teléfono Haga clic aqui para escribir texto.
Contacto 2

Nombre Haga clic aqui para escribir texto.

Puesto Haga clic aqui para escribir texto.

Direccion Haga clic aqui para escribir texto.

Correo Haga clic aqui para escribir texto.

electrénico

Teléfono Haga clic aqui para escribir texto.

5. Personal de la(s) autoridad(es) que regulan o supervisan a la institucion del exterior que podra ser

contactado por el Banco de México para cualquier tema relacionado con el procedimiento para el
reconocimiento
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Autoridad
Nombre
Puesto
Direccion
Correo
electrénico

Teléfono

Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.
Haga clic aqui para escribir texto.

Haga clic aqui para escribir texto.

Haga clic aqui para escribir texto.

II.  Descripcion de la institucién del exterior que actlia como contraparte central

1. Marco Legal

a.

Descripcion general del marco legal y regulatorio aplicable

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

Procedimientos para la gestion
del riesgo legal.

Reglas para la intervencion de
miembros liquidadores en caso
de incumplimientos.

Requerimientos estatutarios y
demas requisitos que deben
cumplir los miembros
liquidadores.

Medidas que se adoptan para
procurar la integridad
financiera de la institucion del
exterior que actita como
contraparte central, tales como
la determinacion de las
aportaciones, la mutualizacién
de riesgos entre los miembros

liquidadores, asi como las
demas medidas
complementarias de
correccion.

Regulacion aplicable sobre las
medidas de seguridad para
preservar la confidencialidad
de la informacion.

Requerimientos legislativos
(o] regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacién)

Haga clic escribir

texto.

aqui para

Haga clic escribir

texto.

aqui para

Haga clic escribir

texto.

aqui para

Haga clic escribir

texto.

aqui para

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion y justificacion
del cumplimiento por parte de
la institucién del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.
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vi.

2.

a.

Regulacion  aplicable
el reporte de operaciones
aunTR.

Organizacion

texto.

para Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir

texto.

Descripcion de los aspectos relevantes de la estructura de gobierno corporativo, incluyendo su

naturaleza juridica

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

3.

a.

Integracion, funciones y
responsabilidades del Consejo
de administracion (u 6rgano
equivalente), de la alta
direccién y contralor normativo,
incluyendo una lista con los
nombres de los accionistas o
propietarios de la institucion
del exterior que actie como
contraparte central, con su
porcentaje de participacion; asi
como wuna lista de los
funcionarios, directores,
gobernadores y miembros de
los comités permanentes.

Politicas y procedimientos para
resolver los conflictos de
interés.

Programas permanentes de
auditoria que se aplican a los
participantes de la institucion
del exterior que actia como
contraparte central, asi como
los mecanismos que permitan
dar seguimiento a la situacién
patrimonial de dichos
participantes.

Requerimientos legislativos
o] regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen
(Referir leyes y/o regulacién)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Riesgos y practicas de gestion de riesgos

Descripcion y justificacion
del cumplimiento por parte de
la institucion del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion general de los principales riesgos que enfrenta la institucién del exterior, asi como las
principales politicas, procedimientos y sistemas para la administracion de los mismos.

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

Requerimientos legislativos
(o] regulatorios a

institucion del exterior en la

Descripcién y justificacion

la del cumplimiento por parte de

la institucién del exterior
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Vi.

El marco integral de politicas,
procedimientos y sistemas
para la gestion integral de los
riesgos a los que se encuentra
expuesta la contraparte
central, incluyendo el riesgo de
crédito, liquidez, operativo,
legal y de negocio.

Las politicas, procedimientos y
mecanismos para la medicién,
administracion y vigilancia del
riesgo de crédito.

Estructura de la red de
seguridad de la institucion del
exterior que actGa como
contraparte central. En
particular:

- Metodologia para determinar
los recursos para el fondo de
incumplimiento

- Escenarios y pruebas de
estrés, historicos e hipotéticos,
para estimar el Cover 1, y en
su caso el Cover 2, incluyendo
supuestos, modelos, politicas
para calibrar el modelo y los
recursos  financieros  para
cubrir pérdidas.

Requerimientos  de
minimo a los

liquidadores.

capital
miembros

Politicas y metodologias para

determinar 'y valuar las
garantias y los haircuts
aplicables.

Metodologias de margenes
iniciales 'y de variacion,
incluyendo: a) supuestos y

parametros, b) politicas de
revision, c¢) criterios de
compensacion con otros

contratos derivados y el uso de
la compresion de portafolios,
d) pruebas retrospectivas, d)
modelos de calibracion y
sensibilidad, f) disponibilidad
de fuentes de precios y otras
fuentes de informacion, Q)
modelos de valoracién y h) una
demostracion de la

metodologia de margenes

jurisdiccion de origen
(Referir leyes y/o regulacién)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

normatividad
de

(Referir a la
interna 'y  documentos
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.
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aplicada a escenarios reales.

vii. Normas, acuerdos y Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir
procedimientos para identificar, texto. texto.
gestionar y mitigar el riesgo de
liquidez. Adicionalmente,
explicar cémo la institucion del
exterior establecera y
mantendra los recursos para
garantizar el procesamiento
diario, la compensaciéon vy
liguidacion.

4.  Servicios, funciones y mercados

a. Descripcion general de los servicios que presta a los participantes, las funciones que realiza, asi
como los mercados en los que lleva a cabo sus actividades y el papel que en ellos desempefia

Haga clic aqui para escribir texto.

5. Informacioén de las Operaciones Derivadas, incluyendo Operaciones Derivadas Estandarizadas
a. Listado de los contratos o productos derivados

Haga clic aqui para escribir texto.

b. Detalle de los requerimientos

Requerimientos legislativos Descripcion y justificacion
Requerimientos relevantes (o] regulatorios a la del cumplimiento por parte de
institucion del exterior en la la institucion del exterior
jurisdiccion de origen
(Referir leyes y/o regulacion)  (Referir a la normatividad
interna y documentos de

soporte)
i. Términos y condiciones de Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir
cada contrato derivado listado texto. texto.
en el inciso a.

c. Informacién estadistica de cada contrato o producto derivados, en particular respecto de la
liquidez, profundidad, tipo de participantes, asi como montos respecto de operaciones aceptadas
para liquidacion y aquéllas que se encuentran vigentes.

Haga clic aqui para escribir texto.

6. Participacion

a. Descripcion general de los requisitos de acceso a los servicios de la institucién del exterior y
permanencia de los miembros liquidadores, asi como los tipos de participacion de los referidos
liquidadores que, en su caso, dicha institucion dispone

Haga clic aqui para escribir texto.

b. Detalle de los requerimientos

Requerimientos legislativos Descripcion y justificacion

Requerimientos relevantes o] regulatorios a la del cumplimiento por parte de
institucion del exterior en la la institucion del exterior
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)  (Referir a la normatividad
interna 'y documentos de
soporte)
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7.

8.

a.

Criterios de participacion y Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir
limites de  concentracion. texto. texto.

Limites de exposicion vy

operacién, asi como otros

filtros de riesgo impuesto a los

miembros liquidadores.

Procedimientos en caso de incumplimientos

Descripcion general de los procedimientos que implementa la institucion del exterior para hacer
frente al incumplimiento de sus participantes, incluyendo incumplimientos de pago y quebranto de
los miembros liquidadores

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos legislativos Descripcion y justificacion

Requerimientos relevantes (o] regulatorios a la del cumplimiento por parte de

a.

institucion del exterior en la la institucion del exterior
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)  (Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Reglas y  procedimientos Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir
relativos a incumplimientos, texto. texto.
incluyendo los eventos que

constituyan el incumplimiento

de un miembro liquidador y el

procedimiento  para hacer

frente a las deficiencias que se

deriven como consecuencia de

un incumplimiento. Asimismo,

tras el incumplimiento de un

miembro liquidador,

proporcionar una descripcion y

la documentacién sobre la

autoridad y los métodos para

tomar medidas, tales como la

liquidacion de  posiciones,

cobertura, subastas,

transferencia de cuentas de

clientes de un miembro

liquidador a otro.

Segregacion de cuentas y portabilidad de recursos y posiciones

Descripcion general de la estructura de cuentas, asi como mecanismos para la segregacion y
portabilidad tanto de los margenes como de posiciones de los participantes

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos
Requerimientos legislativos Descripcion y justificacion

Requerimientos relevantes (o] regulatorios a la del cumplimiento por parte de

institucion del exterior en la la institucién del exterior
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)  (Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)
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9.

a.

Reglas y procedimientos que Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir

permiten la segregacion y
movilidad de posiciones y
recursos que los miembros
liquidadores entreguen a la
institucion del exterior que
actlia como contraparte central
ya sea por cuenta propia o de
sus clientes.

texto.

Inversion y custodia de recursos

texto.

Descripcion general de la politica de inversion y custodia de los recursos que mantiene la

institucion del exterior

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

Documentaciéon que demuestre
como los recursos de clientes
se custodian e invierten y
cémo la institucién del exterior
obtiene y mantiene registros e
informacién relacionada con
dichas inversiones.

10. Procesos operativos

a.

Requerimientos legislativos
(o] regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccidn de origen

(Referir leyes y/o regulacién)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcién y justificacion
del cumplimiento por parte de
la institucion del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion de los principales procesos operativos, destacando la forma en que lleva a cabo la
aceptacion, procesamiento, compensacion, liquidacion e irrevocabilidad de operaciones, asi
como requerimientos de garantias

Haga clic aqui para escribir texto.

b.

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

Mecanismos para la
recepcion, compensacion 'y
liquidacion de contratos;
recepcion 'y entrega de
margenes.

Mecanismos y sistemas para
el almacenamiento, guarda y

Requerimientos legislativos
o regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)

Haga clic aqui para escribir

texto.

Haga clic aqui para escribir

Descripcion y justificacion del
cumplimiento por parte de la
institucion del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
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11.

administracion de informacion,
incluyendo la obligacion de
reportar sus operaciones.

iii. Planes de continuidad

operativa.

iv. Plazos y esquemas de los
procedimientos de liquidacion.

texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.
Haga clic aqui para escribir
texto.

Conectividad con otras infraestructuras

texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

a. Listado de otras infraestructuras del mercado financiero con las que se ha establecido una

conexién

Haga clic aqui para escribir texto.

12.

b. Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

i. Procedimientos que regulan
los acuerdos de intercambio
de informacién o convenios de
interconexion con otras
contrapartes centrales.

ii. Mecanismos de conexién con
la bolsa y/o las plataformas de
negociacion o plataformas del
exterior.

Continuidad del Negocio

Requerimientos legislativos
o regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

a. Descripcién general de los planes de continuidad del negocio

Haga clic aqui para escribir texto.

b. Detalle de los requerimientos
Requerimientos relevantes

i. La administracion del riesgo
general de negocio, En
particular:

- El plan de recuperacion de
negocio y

- Las politicas y normas para
identificar y mitigar el riesgo de
negocio.

i. Requerimiento minimo de
capitalizaciéon de la institucion
del exterior y su politica de
administracion e inversion.

Requerimientos legislativos
o regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion y justificacion del
cumplimiento por parte de la
institucién del exterior

(Referir a la normatividad
interna 'y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion y justificacion del
cumplimiento por parte de la
institucion del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.
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13.

14.

Haga clic aqui para Haga clic aqui Haga clic aqui para escribir texto.
escribir texto.

b.

como las demas variables
agregadas que sean
relevantes para la aplicacion
del método para determinar
los “requerimientos de capital
por exposicion al fondo de
incumplimiento en camaras de
compensacion” previstos en
los “Requerimientos de capital
para las exposiciones
bancarias frente a entidades
de contrapartida centrales”
publicado por el Comité de
Supervision Bancaria de
Basilea, asi como la politica de
publicacion.

texto.

El capital hipotético (Kcc), asi Haga clic aqui para escribir Haga clic aqui para escribir

texto.

Procedimientos de comunicacion y divulgacion de informacion

Detalle de los requerimientos

Requerimientos relevantes

Las normas y procedimientos
de comunicacion para facilitar
el registro, pago,
compensacion y liquidacion de
las operaciones.

Las tarifas que apliquen por la
prestacién de servicios.

Los formatos para el registro
de la informacién que se
debera mantener a disposicion
de las Autoridades, asi como
el tipo de informacion que se
difunde al publico.

Politica para la divulgacién de
informacion al puablico en
general, asi como la
publicacion de los estados

financieros auditados.

Requerimientos legislativos
o) regulatorios a la
institucion del exterior en la
jurisdiccion de origen

(Referir leyes y/o regulacion)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.

Descripcion y justificacion del
cumplimiento por parte de la
institucion del exterior

(Referir a la normatividad
interna y documentos de
soporte)

Haga clic aqui para escribir
texto.

Haga clic aqui para escribir
texto.
Haga clic aqui para escribir
texto.
Haga clic aqui para escribir
texto.

En caso de haber obtenido o de encontrarse en proceso de reconocimiento como contraparte
central en otra(s) jurisdiccién(es), describir brevemente las actividades y servicios que
proporciona o proporcionard conforme a dicho procedimiento, asi como de los instrumentos

en cuestion.

Jurisdiccion

para
texto.

Instrumentos

Actividades y servicios

escribir

Documentos de
soporte
Haga clic aqui para
escribir texto.
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TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Circular entrara en vigor al dia habil siguiente al de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- Aguellas instituciones del exterior que, con anterioridad a la entrada en vigor de la
presente Circular, hayan presentado al Banco de México su solicitud para obtener el reconocimiento como
contraparte central en bolsas de derivados y/o mercados extrabursatiles del exterior, seguiran el proceso de
reconocimiento de conformidad con lo dispuesto en el Anexo 3 de la presente Circular.

Ciudad de México, a 28 de marzo de 2016.- El Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.- Rubrica.-
El Director General de Operaciones de Banca Central, Jaime José Cortina Morfin.- Rubrica.- El Director
General de Estabilidad Financiera, Pascual Ramén O’Dogherty Madrazo.- Rubrica.- El Director General de
Asuntos del Sistema Financiero, Jesus Alan Elizondo Flores.- Rubrica.- El Director de Sistemas de Pagos,
Manuel Miguel Angel Diaz Diaz.- Rubrica.

Para cualquier consulta sobre el contenido de la presente Circular, favor de comunicarse a la Gerencia de
Autorizaciones, Consultas y Control de Legalidad, a los teléfonos (55) 5237-2308, (55) 5237-2317 o (55) 5237-
2000 Ext. 3200.



